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Nedelas aktualitates
e Vai pieaugums akciju tirgos norada uz krizes beigam? Skaidra viedokla pagaidam nav.
e Ja inflacijas draudi atkal bis dienas kartiba, no ta iegus investicijas izejvielas
e Eiro vertiba pret dolaru pieaug, pateicoties G20 valstu pretkrizes planam

P&c pamatiga akciju cenu kapuma marta, daudzi investori
drosi vien uzdod jautajumu: "Vai krize jau gala?". Atbilde ir
- visdrizak, ka ng, tacu arvien vairak finansu specialistu sak
saskatit gaismu tunela gala. Pat pasaules '"varenie",
pieméram, miljardieris un filantrops DZzordZs Soross
intervija "Bloomberg" zinu kanalam prognozéja, ka ASV
majoklu tirgus ir tuvu zemakajam punktam. Tas varétu
bt batisks faktors, jo pastav uzskats, ka vispirms vajag
atrast "gridu" majoklu tirgum un tikai tad var domat par
izaugsmi. Taisnibas labad ir jaatzist, ka joprojam ir ne
mazums ari pretéju viedoklu, saskana ar kuriem akciju
cenu kapums esot tikai neliela atelpa pirms kartéja cenu
krituma. Par pamatu turpmakam kritumam kalpos |oti
sliktie uznémumu darbibas raditaji, kurus piedzivosim
Sogad. Tomeér vislabakas zales sados apstaklos ir pacietiba
un ieguldisanas termins, kas parsniegs krizes ilgumu.

Viens no pasaules vadoSo centralo banku soliem ir cinities
pret deflacijas (cenu samazinasanas) draudiem. Deflacija
un tas gaidas ir tikpat liela "inde" ka augsta inflacija, jo liek
patérétajiem nogaidit, uznémumiem mazak pelnit vai pat
ciest zaudéjumus un rezultata atlaist darbiniekus. Tas vél
vairak samazina patérétaju pirktsp€ju un uznémumu
ienakumus, veidojoties "apburtajam lokam". Lai to
nepielautu, valstu centralas bankas liela apjoma palielina
naudas piedavajumu jeb, vienkarsiem vardiem sakot,
"druka naudu". Neizbégami, nauda ar laiku parstas gulet
banku kontos un ieplldis ekonomika arvien vairak, radot
inflacijas pieaugumu. Ko tas nozimés? Pastav iesp€ja, ka
inflacija bas gradiens izejvielu cenu kapumam. Ja vél
pienemam, ka daudzu izejvielu cenas péd&jo 12 ménesu
laika ir pamatigi kritusas, tad investéSana izejvielas varétu
but labs ieguldijums. Pieméram, uznémumiem, kuru
izmaksas ir atkarigas no naftas cenas svarstibam, paslaik ir
labs mirklis, lai padomatu par izmaksu fiksaciju.

P&déja meénesi, pateicoties atseviSku valstu pretkrizes
planiem un G20 valstu panaktajai vienoSanai par vairak
ka 1 triljonu ASV dolaru vértu ekonomikas glabsanas
planu, eiro valltas pozcijas ir uzlabojusas.. Tomér
investoru riska apetiti bremzé "labu" ekonomikas datu
trukums, un neskaidriba par ECB planiem, lai papildus
sekmétu Eirozonas ekonomikas izaugsmi. Aprila ECB sédes
[Emums par 0,25 procentpunktiem samazinat eiro bazes
likmi, un sekojoSie komentari, ka ECB varétu pielietot
"nestandarta" risinajumu, kas tiktu papildinats ar bazes
procentu likmes pazeminasanu. Investori prognoz€, ka
2.ceturksna beigas eiro vértiba samazinasies lidz 1.3 ASV
dolariem par 1 eiro. Pagajusaja nedéla lata kurss pret eiro
atkal pazeminajies lidz zemakajam limenim svarstibu
koridora ietvaros un Latvijas Banka jau otro nedélu veikusi
valltas intervences. Pagajusaja nedéla bankam tika
pardoti 105,85 miljoni eiro.

MSCI Pasaules akciju indeksa izmainas pédéejos 10
gados, salidizinajuma ar P/E indeksu
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Nedéla finansu tirgos DnB NORD Banka

Valdibas obligaciju likmes pédéja gada laika | Valdibu obligaciju ienesigumi (08.04.2009.)
(%)
5

Ienesiguma izmaina,

Termins lidz Ienesigums, % procentpunkti
dz&sanai gada
Nedéla 1 gads
N ASV valdibas obligacijas
2 gadi 0,91 0,10 -0,96
5 gadi 1,85 0,21 -0,87
10 gadi 2,90 0,24 -0,66
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— Vacijas valdibas obligacijas
2 gadi 1,46 0,23 -2,09
= ASV valdibas 10 g. obligacija 5 gadi 244 -0,04 -1,24
=Vacijas valdibas 10 g. obligacija ! ! !
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Starpbanku procentu likmes pédéja gada laika | Pasaules akciju tirgus indeksi (08.04.2009.)
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Prognozes (08.04.2009.)

08.Apr 2009 2010 2010 2011 2012
2.cet. 3.cet. 4.cet. 1.cet.

Procentu likmes (gada procenti)*
ECB % likme EUR (1 ménesa EONIA nakotnes ligums) 1,25 0,67 0,72 0,99 1,19 - - -
3 ménesu EUR (3 ménesu Euribor nadkotnes ligums) 1,45 1,27 1,33 1,56 1,71 2,41 3,18 -
FRS % likme USD (Fed Funds Rate nakotnes ligums) 0,25 0,22 0,30 0,42 0,66 1,42 - -
3 ménesu USD (90 dienu Eirodolaru nakotnes ligums) 1,14 1,07 1,11 1,32 1,41 2,00 2,83 -
Valatas kurss**
EUR/USD 1,32 1,29 1,29 1,30 1,30 1,30 1,28 1,24
Naftas cena ASV dolari par barelu**
NYMEX WTI 47.87 55 61 67.5 67.5 69.5 84.5 95
Zelta cena ASV dolari par Trojas unci**
Zelts 884.2 897 910 897 920.5 935.5 820 787

*

Procentu likmju prognozu noteik$anai izmantotas nakotnes ligumu ienesiguma likmes materiala sagatavosanas bridi.
kk

ValGtas kursa, naftas un zelta cenu prognozes ir balstitas uz aptaujato analitiku viedokliem un atspogulots ka visu prognozu vidgjais lielums.
Avots: Bloomberg

9.aprilis - 15.aprilis

® 09.04. Anglijas Centralas bankas sanaksme, kura lems par bazes procentu likmes apmeéru
® 14.04. Dati par Latvijas tekosa konta stavokli februari

® 15.04. ASV inflacijas dati par marta menesi

Andris Savickis Atvasinato finansu instrumentu dalas vaditajs Andris.Savickis@dnbnord.lv 67 015 323
Daniels Bangers Brokeru pakalpojumu dalas vaditajs Daniels.Bangers@dnbnord.lv 67 077 157

Oskars Briedis Ieguldijumu produktu dalas vaditajs Oskars.Briedis@dnbnord.lv 67 872 292
Vents Udris Valitas un naudas tirgus dalas vaditajs Vents.Udris@dnbnord.lv 67 015 247

Avoti: Reuters, Bloomberg, Eiropas Centrala banka, LETA, Eurostat, Eiropas Komisija, Latvijas Banka
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